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Daniel Borel iiber Defizite im Bildungssystem
den Konkurrenzunternchmen) ausspre-
chen. Eben s wurde unterschie b
sich das Haus auf grosskapitalisierte SMI-
Titel oder auf Small & Mid Caps unter den
SPI-Titeln fokussierte.

Hier die Ergebnisse, die doch sehr iiber-
raschten: Bezogen auf SMI-Werte, belegten
gleich zwei amerikanische Investment-
Hiuser den ersten Platz, nimlich Smith
Barney und JP Morgan.

Smith Barney holt damit bereits zum

H H H Nr. 11/2005/ 15.-28. Juni 2005 ten Mal den Siegerpokal in der Katego-
Das SChwelzer w'rtschaﬂsmagaz'n Fr.8.—~ / €6.- / www.bilanz.ch tie «Analysebasis .:I).\ih\h» ab. Mit einer
Outperformance von 4,1 Prozent liess der
Research-Arm der gréssten Bank der Welt,
der Citigroup, die Konkurrenten in dieser
Kategorie hinter sich. Fiir ihre Kunden be-
deutet dieses Ergebnis eine Performance
von 7,8 Prozent Ende des Jahres auf dem
Depotauszug (Steigerung des SMI1 um 3,7
Prozent plus die Outperformance von 4,1
Prozent).
Die Kunden von | P Morgan kénnen sich
iiber eine noch hihere Mehrrendite freuen
Im Vorjahr waren die Amerikaner noch
nicht unter den Top Ten. Die ahr lies-
sen sie die Konkurrenz mit einer Qutper-

Invest Analysten-Rating

Die Sieger bei den Grossen: Smith Barney (1.} und JP Morgan liessen beim SMI alle hinter sich,

Vorwiirfe, dass vor allem heimische Gross-
banken durch ihre Verflechtungen mit
Schweizer Firmen immer wieder in Interes-
chen Multis Credit Suisse und  senkonflikte schlittern und kein wirklich
UBS: Beide tauchen auch dieses Jahr bei  unabhingiges Res:
den Blue-Chip-Empfehlungen nicht unter  Isteine Bank zum Beis
den besten zehn Researchhiusernauf. Das  transaktion, etwa ei
miserable Abschneiden bestitigt die alt einem Firmenkredit,
gleich die Aktien d
«verkaufen», hat sie ein Problem: Der
Kunde ist sauer, der Deal gefihrdet. Zwar
beteuern die Banken, dass es zwischen den
einzelnen Abteilungen so genannte Chinese

formance von 4,45 und einem viel tieferen
Risiko ganz deutlich hinter sich.
imend sind dic Leistungen der

m Borsengang oder
beteiligt und setzt zu-

Die besten Aktienanalysten fiir jeden einzelnen SMI-Titel
Welcher Analyst bewertete jeden einzelnen der 26 SMI-Titel der grassten
kotierten Schweizer Unternehmen am treffsichersten? Ein Uberblick.

Alte Bank Analyst Risikoadjustierte  Outperformance Walls — virtuelle Mauern — gebe, die
inPrO20m eontakt zwischen der Analyse- und der Fu-
A8 LBBW Falk Reimann 145 55 gions- oder der Kreditabteilung verunm
Adecco Helvea Mathias Egger 028 04 Jichten. Ob diese Gemiuer aber auch w
Biloise UBS Michagl Klien 051 41 lich so dicht sind wie behauptet, bleibt
Ciba Smith Barney Mark Heslop 087 149 umstritten.
Clariant LBBW Ulle Woerner 110 195 In diesem zweiten BILANZ-Rating hat
Credit Suisse  Oddo John Ravaloson 181 115 sich wie schon im Vorjahr gezeigt, dass die
Givaudan Menill Lynch James Knight 112 162 grossen Investment-Hiuser mit ihrem welt-
Holcim Dresdner Kleinwort Wasserstein  Mike Bridges 129 170 umspannenden Analystennetz und der
JuliusBar  Natexis Thomas Jacquet 130 23 breiten Abdeckung von Titeln die Nase vorn
Kudelski Kepler Rager Steiner 151 81 haben, wenn es darum geht, grosskapitali-
Lonza WestLB Harald Gruber 055 63 sierteUnternchmen zu bewerten. Jean-Bap-
Nestlé Helvea James Amoroso 024 05 tiste Delabare, stellvertretender Research-
Novartis Jefferies Nick Turner 056 30 leiter bei Smith Barney in London und ver-
Richemont Deutsche Bank Paul van Meurs 167 87 antwortlich fiir 85 Analysten, hebt diesen
Rache JP Morgan Craig Maxwell 088 19 Vorteil seines Instituts hervor: «In London
Serona Commerzbank Marc Booty 1,56 94 feren unsere Mitarbeiter uneinge-
Swatch Group Oddo Francois-Regis Breuil 0,66 39 nkreich, Spanien und Italien
Sl is Hitchi 1.30 g7  die Unternchmen vor Ort bewerten. Auf
Die I(unstschatze der I(Ol’lzerl'le Swiss Re JP Morgan Michael Huttner 1.82 B3 ! feise decken wir in ;
Swisscom  Dresdner Klsinwon Wasserstein Hannes Wittig 209 gs  Unternehmen in ganz Europa ab.
e Bl Peatala 208 %7 Auch Christian Katz, Head of Sales bei
Srhes P E oy 12 5a )P Morgan, schligtin die gleiche Kerbe und
s 1P Morgan e T 5 fibl cin erpu;: «Die ;.\wi e
T . . . i kurrenten des Zementherstellers Holcim <
Unaxis-Ubernahme | Michael Pieper Aktien-Prognosen e s = o befinden sich im Musand - Laarge i §
Frankreich, Cemex in Mexiko. Deckt ein &

Wie der Bithrle-Clan | Psychogramm eines Die Top-Analysten:
| ausgebootet wurde | Vollblut-Unternehmers | Das Rating
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